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Forvaltningsberattelse 2011

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), org.nr 556692-9690,
med sdte i Stockholm, Sverige, avger hérmed drsredovisning och koncernredovisning fér verksamhetsdret 2011.

Under 2011 har bolaget fokuserat p& att implementera den nya strategin for forsalining och tillvaxt.

Under varen ingick SCN ett partnerskap med Hdlsorutan. Hdalsorutan &r en av de dldsta och ledande fristdende ka-
nalerna fér postorder- och onlineférsélining av hdlsokost i Norden. Onlineférsdljning dr den snabbast vaxande forsalj-
ningskanalen inom kosttillskott idag. Via partnerskapet med Halsorutan sakerstalides finansiering via ett Idn om ca 20
MSEK. Kapitalet anvandes delvis till slutreglering av den foretagsrekonstruktion som inleddes 2009 och slutférdes i
augusti 2011. Aterstdende delar anvdnds som rérelsekapital i de kraftfulla marknadsaktiviteter som genomférs. | sam-
band med detta skedde ett planerat VD-byte.

P& A&rsstdmman i slutet av juni faststélides ett &tgdrdsprogram. Afgérdsprogrommet innefattar bland annat ett be-
myndigande foér styrelsen att genomféra strategiska férvary med betalning i nya SCN-aktier. Redan pd Arsstamman
beslutades om det forsta férvarvet — produktbolaget Pharmanes AB. Forsta produkt ut fér lansering var en ny anti-
age-produkt, baserat p& Idgmolekylart bio-aktivt kollagen som intas som kosttillskott — Collacen. Collacen vilar pé&
flera kliniska studier som dokumenterar produktens positiva effekt pd huden, sdsom 6kad elasticitet, 6kad fuktighet
och mindre rynkor. Vi startade tillsammans med Nordens stérsta hdlsokostkedja lanseringen under slutet av 2011 med
bdrjan i Sverige och Norge.

Precis som 2010 var 2011 forsaliningsmdssigt i mangt och mycket ett forlorat &r pd grund av féretagsrekonstruktionen.
Bolaget har varit forhindrat frdn att géra afférer p& ett effektivt stt och situationen innebar édven att distributérerna
avvaktade utfallet av rekonstruktionen. Trots det dkade koncernens nettoomsdattning med &éver 200 % jémfért med
foregdende &r och ndrmare 700 % sett till sista kvartalet. Omstruktureringsarbetet omfattar Gven avveckling av de
vilande dotterbolagen i Danmark ddr beslut om likvidation av de danska enheterna har tagits under 2012.

D& foérsdljningsintdkterna avseende Immolina inte n&tt upp till de prognoser som koncernen haft genomférdes i april
2012 en analys av véardet pd dessa immateriella rattigheter. Styrelsen gjorde beddmningen aftt ett nedskrivningsbe-
hov féreldg per den 31 december 2011. Nedskrivning har h&rmed gjorts av immateriella tillgéngar med ca 10 MSEK i
koncernen fill ett nollvérde. | moderbolaget togs beslut om att skriva ned koncerninterna fordringar och vardet pd
andelar i dotterféretag med totalt 14,3 MSEK. Styrelsen har dock fér avsikt att fortsatta utveckla och investera i Immo-
lina och har férhoppningar om att kunna né férsaliningsframgdngar i framtiden. Nedskrivningarna har lett till att b&de
koncernens och moderbolagets egna kapital per den sista december 2012 &r férbrukat. Nedskrivningarna har dock
ingen negativ pdverkan pd vare sig framtida intjéningsférmdaga eller kassafléde i bolaget.

I samband med styrelsens beslut om nedskrivning av immateriella tillgdngar och koncerninterna fordringar och ande-
lar i dotterféretag togs éven beslut om att refinansiera bolaget genom en kvittningsemission. Bolaget lyckades i maj
n& en uppgodrelse ddr bolaget kvittar I&dn motsvarande 20 MSEK mot nyemitterade aktier till en for bolaget formanlig
teckningskurs p& 50 6re. Darigenom slipper bolaget bland annat framtida rantekostnader pd éver 3 MSEK per &r,
samt att sdval koncernens som moderbolagets aktiekapital darigenom tillfullo &r &terstallt. Summan av detta ér att
bolaget nu har en mojlighet att fokusera pd tillvaxt och Iénsamhet, och dér lanseringen av Collacen &r det forsta
stora steget.

Vid sidan av den organiska tillvéxten arbetar bolaget aktivt med att sdka tillvaxtmadjligheter via ytterligare férvary.
Efter en I&ng period med finansiellt och strategiskt rekonstruktionsarbete dr nu sammanfattningsvis SCN ftillboaka pd

banan med full kraft. Vi hoppas att under 2012 bjuda pd nya produktlanseringar sé&val som forvarv. Det kommer att
krévas hart arbete men vi ser mycket positivt p& SCN's framtid.
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Om SCN

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (SCN) d&r ett skandinaviskt bolag bildat 2006 som fokuserar pd& forskning,
utveckling och forsdlining av nutraceuticals — kosttillskott med kliniskt bevisad och vetenskapligt dokumenterad effekt
och sdkerhet.

P& forskningssidan har SCN ett avtal med Karolinska Institutet och néra samarbeten med andra valrenommerade
institutioner som University of Mississippi och Johns Hopkins University. P& forsaliningssidan har SCN partnerskap med
ledande distributérer i USA, Sydamerika, Asien, Europa och Skandinavien.

SCN’s produktportfélj bestdr idag av ett flertal etablerade varumarken, sdsom Immolina, CUUR, Ledactin och nu
aven Collacen, alla med vetenskaplig dokumentation och patent-/varumdarkesskydd.

SCN har sitt huvudkontor i Stockholm och aktien &r listad p& Nordic MTF

Vasentliga hdndelser under rakenskapsdret

— Den 1 januari tilliraédde Fredrik Kjallander som VD i bolaget,

— Vid extra bolagsstdmma den 10 januari valdes en ny styrelse i bolaget: Anders Struksnes (styrelseordférande),
Frode Bohan, Géran Uddén, Anders Uddén, Stefan Halldén och Mikael Persbrandt.

— Den 31 mars rekryterades Kennet Nilsson, tidigare COO pé& First North-listade Bringwell, som marknads- och for-
sdljningschef.

— | aprilingick SCN partneravtal med den ledande onlinefdrsaljiningskanalen Halsrutan.

— ljuni sakerstalldes I&dngsiktig finansiering genom |1&n via Haélsorutan

— Den 12 augusti tilliraddde Enrico Vitali Rosati som VD i bolaget.

— |l augusti reglerades de sista ackordsskulderna och féretagsrekonstruktionen var dérmed ftill fullo verkstalld.

— | september genomférdes i enlighet med Arsstdmmans beslut férvarvet av samtliga aktier i Pharmanes AB. For-

varvet genomférde genom en apportemission till ett totalt vérde om 7,1 MSEK. Genom férvarvet har SCN erhdllit

forsaliningsrattigheter pd ett antal marknader avseende produktserien Nutrinovelle dar bland annat Collacen

ingar.

| slutet av 2011 lanserades den nya produkten Collacen tillsammans med bland annat Nordens stérsta hdlso-

kostkedja med bodrjan i Sverige och Norge.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsdrets slut

— | februari genomférdes en riktad emission till Handinter Kappa AG om10 miljioner teckningsoptioner samt 6,8
miljoner akfier i enlighet med beslut fattat vid arsstdmman.

— Styrelsen beslutade i februari att verkstalla avvecklingen av dotterbolagen i Danmark, dd ingen verksamhet
bedrivs inom dessa bolag. Avvecklingen av den danska verksamheten kommer efter genomférandet att minska
koncernens administrativa kostnader

— Vid exira bolagsstdmma den 22 februari valdes en ny styrelse i bolaget. Styrelsens sammansattning ér nu: Bjorn
Wallin (styrelseordférande), Jim Blomqvist, Frode Bohan, Par Jacobsson, Anders Uddén och Fredrik Kjallander
(styrelsesuppleant).

— | april 2012 gjordes en analys av vardet p& immateriella tillgéngar hanférliga till Immolina samt vérdet av kon-
cerninterna fordringar och andelar i dotterféretag. Styrelsen gjorde beddmningen att ett nedskrivningsbehov fo-
reldg den sista december 2011. Nedskrivning har ddrmed gjorts av immateriella tillgédngar med ca 10 MSEK i
koncernen. | moderbolaget beslutades om att skriva ned koncerninterna fordringar och vardet p& andelar i dot-
terféretag med 14,3 MSEK. Effekten av nedskrivningarna ar att sédval koncernens som moderbolagets egna kapi-
tal per den 31 december 2012 ar férbrukat.

— | samband med styrelsens beslut ftogs om nedskrivningarna togs dven beslut om att refinansiera bolaget genom
en kvittningsemission. Bolaget har den i maj 2012 genomfért en kvittningsemission pd 20 MSEK. Efter detta dr sa-
vdal koncernens som moderbolagets aktiekapital tillfullo &r &terstallt.
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Produktportfdl]

Immolina ar ett patenterat och varumdrkesskyddat naturligt kosttillskott baserat pd ett extrakt frdn mikroalgen Spiru-
lina. Immolina sdljs och marknadsfors i dagsldget i eft dussintal I&dnder, under bland annat varumdrkena Immolina,
Immulina, Immunix och Re:Sist. SCN innehar genom dotterbolaget Nordic Immotech ApS licensrattigheterna fill Im-
molina frén University of Mississippi och har férsaljningsrattigheterna world wide.

CUUR &r ett patenterat och varumarkesskyddat naturligt kosttillskott for viktkontroll, som har visats 6ka effekten av en
livsstilsférandring och minskat kaloriintag och ge en snabbare viktminskning och markant minskat kroppsfett. CUUR
sdljs och marknadsfors i dagsléget av Amway i USA under det egna varumarket Slimmetry. SCN éger samtliga patent
férknippade med CUUR.

Ledactin dr en patenterad och varumarkesskyddad produkt med kliniskt visad effekt pd kroppens smidighet, bestd-
ende av koncenfrerade mjdlkproteiner med antikroppar och andra bioaktiva mikronutrienter. SCN har licensierat
rattigheterna till Ledactin frdn Stolle Milk Biologics och har i dagslaget forsaljningsrattigheterna i Norden.

Collacen &r bolagets nya anti-age-produkt som just nu lanseras. Collacen &r eft nytt kosttillskott som kan reducera
kroppens Alderstecken — utan kemiska substanser eller kirurgiska ingrepp. Produkten dr baserat p& Idgmolekylért bio-
aktivt kollagen som intas som kosttillskott.

Forskning och utveckling

P& forskningssidan har SCN ett avtal med Karolinska Institutet. Bland annat ingdr produkten Immolina i projektet EU-
projektet TORNADO, som koordineras av Karolinska Institutet och som &r helt finansierat av EU-medel med é miljoner
Euro. Projektet involverar studier kring Immolina pd Karolinska Institutet. Rent generellt kommer all forskning och ut-
veckling som bedrivs framgent att vara starkt fokuserad pd att né regulatoriska milstolpar med ett direkt kommersiellt
varde.

Framtida utveckling

Marknaden lovar fortsatt intressanta maéjligheter inom den ndrmaste framtiden for nutritionsféretag som SCN, med
starkt vetenskapligt stéd for sina produkter. Hardare regulatoriska krav och mer medvetna konsumenter kan ge ne-
gativa konsekvenser for konkurrerande produkter som har mindre eller ingen dokumentation, vilkket ger SCN en foérdel
som ett av f& bolag som har kliniska studier bakom produkterna. Marknaden i sig uppvisar dock en stark fillvéxt och
de storsta féretagen har boérjat kdpa upp bolag med solid forskning och starka patentskydd inom segmenten medi-
cal food, kosttillskott och funktionell mat. Mycket tyder p& att det de narmsta dren kommer att ske omfattande upp-
kép av smé& och mellanstora FoU-baserade bolag vars produkter har kliniskt bevisad och vetenskapligt dokumen-
terad effekt och sdkerhet. P& forsaljiningssidan ér ledningen involverad i flera férhandlingar for att sékerstdlla internat-
ionella distributionsavtal. Det &r vid sidan av detta hégaktuellt med forvary for att bredda produktportfolien och dka
tillvaxttakten. De forsta stegen ar redan tagna genom férvarvet av Pharmanes med produkten Collacen samt érs-
stédmmans beslut om bemyndigande foér strategiska férvary.

Sammanfattningsvis ar det fortsatt en marknad i férandring och SCN d&r val positionerat att méta framtiden.
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Omsdattning och resultat for heldret 2011 Koncern

Nettoomsdattningen fér heldret 2011 uppgick till 7,3 MSEK (3,2). Ovriga intékter fér heldret 2011 uppgick till 1,4 MSEK i
férhallande till 37,1 MSEK fér 2010. Ovriga rérelseintdkter f6r 2010 ér i princip uteslutande poster av engdngskaraktér,
och bestdr till huvudsak av ackordsvins (19,0MSEK), intdkter frén forlikning med minoritetségare av de danska doftter-
bolagen (7,0 MSEK), realiserad omr&kningsreserv (8,6 MSEK) samt andra effekter av avyttrande/likviderade dotterbo-
lag (2,0 MSEK)

Koncernens totala rérelsekostnader for heldret uppgick till 30,6 MSEK (18,7). EBIT for samma period uppgick till -22,0
MSEK (21,6). Resultatet efter skatt for heldret uppgick till -20,7 MSEK (23,6) och inkluderar finansiella poster om -1,9
MSEK (1,6).

Omsattning och resultat for heldret 2011 Moderbolag

Moderbolagets nettoomséttning fér heldret 2011 uppgick fill 7,1 MSEK (1,5). Ovriga intékter fér heldret 2011 uppgick
till 0,2 MSEK i férhdllande till 20,8 MSEK f&r 2010.

Moderbolagets totala rérelsekostnader for heldret uppgick fill 10,8 MSEK (8,5). EBIT for samma period uppgick fill -26,9
MSEK (6.4). Resultatet efter skatt for heldret uppgick till -26,9 MSEK (6,4) och inkluderar finansiella poster om -16,0 MSEK
(2,0).

Kassaflode och framtida finansiering

Per den 31 december hade koncernen likvida medel och kortfristiga placeringar om 2,6 MSEK (2,1), varav likvida
medel uppgick ftill 1,6 MSEK (2,1). Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten under dret uppgick Hil
-18,6 MSEK (-19,9). Per balansdagen uppgick koncernens egna kapital fill -6,6 MSEK (7,1) och soliditeten var -43 % (38
%). Investeringar och rérelsen kommer under 2012 delvis behdva finansieras med extern finansiering. Kapitalbehovet
till den I6pande verksamheten férvéntas dock till merparten kunna tédckas av forsaljningsintakter.

For atft sGkerstdlla bolagets och koncernens finansiering under 2012 har bolaget QV Private Equity AB utfardat en
kapitaltdckningsgaranti som, i den mdén kapitalbehov uppstdr ger SCN en mojlighet att genom 1&n eller via nyemitte-
rade aktier erhdlla likviditetstillskott upp till maximal 10 MSEK fram till och med utgdngen av 2012. Eventuellt kapitaltill-
skott frn QV Private Equity AB &r dock ej sdkerstdllt via bankgaranti eller motsvarande. Detta utgér en viss risk finan-
siell risk for bolaget. Styrelsens beddmning &r att vidtagna atgarder &r fillréckliga for att sdkerstdlla bolagets och
koncernens fortsatta driff under 2012.

Organisation

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), organisationsnummer 556692-9690, dr moderbolag i koncernen.
Moderbolaget tilhandahdller koncerngemensamma tjdnster till andra koncernbolag inom finans, redovisning, admi-
nistration och ledning.

Moderbolaget dger pd balansdagen de svenska bolagen Pharmanes AB och Nordic Immotech Sweden AB till 100%,
som i sin tur dger 100 % av Nordic Immotech Aps i Danmark, som i sin tur till 100 % dger det danska bolaget Nordic
Immotech Trading Aps. Moderbolaget dger dven pd balansdagen det norska bolaget SCN Norge AS till 100 %

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Koncernens resultatrékningar

MSEK

Nettoomsdattning

Raérelseresultat fére av- och nedskrivningar
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Arefts resultat

Koncernens balansrdakningar

MSEK

Anlaggningstillgdngar
Omsattningstillg&ngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga réntebdrande skulder
Kortfristiga réntebd&rande skulder
Ovriga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens kassaflédesanalyser

MSEK

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital
Kassafldde frdn den 16pande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Forslag till resultatdisposition

Till &rsstdmmans férfogande finns fdljande fria fond och ansamlade férlust i moderbolaget:

Overkursfond 24179
Balanserat resultat -12972
Arets resultat 26 865
Summa -15 658

2011
7.3
-9.4
-22,0
-1.9
-23.9
-20,9

111231

7.4
7.9
15,3

-6,6

18,0
3.9
15,3

2011

-11,0
-18,6
-0.1
181
-0,6

2010

27,5
21,6

1.6
23,2
23,6

101231

12,3
6,5
18,8

7.1
0.3

11,4
18,8

2010

-8.2
-19.9
-1.7
21,1
-0,5

2009

31,2
-18,1
-67.2

10.3
-56,8
-52,3

091231

20,2
10,6
30,8

-25,2
15,3

3.6

37.1
30,8

2009
-28,3
-21,0

19.7

2,6

>SCN

Scandinavian Clinical Nutrition

2008
46,6
-67.8
-80,2
7.8
-72,4
-73,0

081231

81,2
27.9
1091

12,6
16,6
24,7
27.5
27,7
109.1

2008

-72,0
-36,6
6,0
10,5
-20,0

2007

16,2
-59.5
-61,3

-0.7
-62,1
-63,5

071231

71,9
55,4
127,3

59.1
17.4
13.1
18,5
19.2
127,3

2007

-57.,5
-48,5
-21,5
79.8
9.8

Styrelsen féresldr att dessa medel balanseras i ny rakning. Efter dispositionen uppgdr det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 24179
Balanserat resultat -39 837
Summa -15 658

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i dvrigt hénvisas till nedanstdende resultat- och
balansrékningar, kassaflédesanalyser samt filldggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor ddr inte

annat anges.
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Rapport Over totalresultat koncernen

Belopp i kSEK Not 2011 2010

Rorelsens intakter mm

Neftooms&ttning 1 7314 3249
Ovriga rérelseintdkter 1 1351 37 059
8 665 40 308

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1 262 -2 524
Ovriga externa kostnader 2 -14 800 -9 381
Personalkostnader 3 -2011 -943
Av- och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgdngar 7.8 -12 463 -5 684
Av- och nedskrivningar av materiella anladggningstillgdngar 9 -86 -187
Rorelseresultat -21 957 21 588

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intGkter 4 143 2 421
Finansiella kostnader 4 -2 081 -854
Resultat efter finansiella poster -23 895 23 155
Skatt pd drefts resultat 5 3142 442
ARETS RESULTAT -20 753 23 597
Omrakningsdifferenser -181 -1 457
Realisation av omrdkningsreserver inkluderat i drets resultat - -8 551
ARETS TOTALRESULTAT -20 934 13 589

Arets resultat
hanfaérligt fill moderbolagets aktiedgare -20 753 24215
Innehav utan bestdmmande inflytande - -618

Arets totalresultat
hanfaérligt fill moderbolagets aktiedgare -20 934 14310

Innehav utan bestdmmande inflytande - -721

Arets resultat per aktie

Resultat per genomsnittligt antal aktier, fére utspddning 6 -0.30 0,62
Resultat per genomsnittligt antal aktier, efter utspddning 6 -0,30 0,61
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Koncernens Balansrdkning

Belopp i kSEK Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anldganingstillgangar

Immateriella tillgangar

Produktteknologier och rattigheter 7 6837 10 161
Balanserade utvecklingskostnader 8 - 2038
6 837 12199
Finansiella anléggningstillgangar
Andra finansiella anldggningstillgdngar 412
412
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier 9 137 121
137 121
Summa anldggningstillgangar 7 386 12 320
Omsédttningstillgangar
Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 3378 1890
3378 1890
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 476 242
Skattefordran 341 3
Ovriga kortfristiga fordringar 14 1146 2101
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1049 69
3012 2415
Likvida medel 1559 2 146
Summa omsdattningstillgangar 7 949 6 451
SUMMA TILLGANGAR 15 335 18771
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Koncernens Balansrakning, forts
Belopp i kSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieGgare
Aktiekapital 12 6 850 6850
Ovrigt tillskjutet kapital 192 902 185 644
Omrdakningsreserv -1 477 -1 296
Balanserat resultat inklusive Arefts resultat -204 885 -184132
- 6610 7 065
Summa eget kapital -6 610 7 065
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - 3128
Ovriga La&ngfristiga skulder 19 18 000 -
18 000 3128
Korffristiga skulder
Leverantérsskulder 15 1927 4145
Ovriga kortfristiga skulder 16 292 3776
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1726 357
Avsattningar - 300
3945 8578
Summa skulder 21 945 11706
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 335 18 771
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 17 Inga 8724
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ansamlad EK hanférligt Innehav uvtan
Ovrigt Omrék- forlust inkl ill moder- bisr::fyr;‘;::de

Aktie- fillskjutet nings- drets bolagets andel av Summa
(kSEK) kapital Kkapital reserv resultat aktiedgare EK EK
Ingdende balans per 1 januari 2010 2150 166625 8608 -204 962 -27 579 2 427 -25 152
Totalresultat
Arefts resultat 24215 24215 -617 23 598
BSvrigt totalresultat
Realiserade omrdkningsdifferenser -8 551 -8 551 -8 551
Omrdakningsdifferenser utléindska enheter -1 353 -1 352 -104 -1 456
Summa &vrigt totalresultat -9 904 -9 903 -104 -10 007
Summa totalresultat - - -9904 24215 14 312 -721 13 591
Transaktioner med aktiedgare
Féréandrig i innehav utan bestdmmande
inflytfande -1706 -1706
Ovriga féréndringar -3 385 -3 385 -3 385
Nyemissioner 4700 25743 30 443 30 443
Emissionsutgifter - -6 726 -6 726 -6 726
Summa transaktioner med dgare 4700 19017 0 -3 385 20 332 -1706 18 626
Utgaende balans per 31 december 2010 6850 185642 -1296 -184132 7 065 - 7 065
Ingdende balans per 1 januari 2011 6850 185442 -1296 -184132 7 065 - 7 065
Totalresultat
Arets resultat -20 753 -20 753 -20 753
Ovrigt totalresultat
Omrdkningsdifferenser utldndska enheter -181 -181 -181
Summa &vrigt totalresultat 0 0 -181 0 -181 -181
Summa totalresultat 0 0 -181 -20 753 -20 934 -20 934
Transaktioner med aktiedgare
Pagdende nyemissioner* 7 260 7 260 7 260
Summa transaktioner med dgare 0 7 260 0 -20 753 7 260 7 260
Utgaende balans per 31 december 2011 6850 192902 -1477 -204 885 -6 610 - -6 610

* Avser pagdende nyemission i samband med férvary av Pharmanes
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Koncernens Kassaflddesanalys

Belopp i kSEK Not 2011 2010

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -21 957 21 588
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m. 18 12 238 -31 367

-9719 -9779
Erhdllen ranta mm 143 2 421
Erlagd r&dnta mm -1 381 -854

Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére

fordndringar av rérelsekapital -10 957 -8 212

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital

Féré&ndring av varulager -1 488 411
Férandring av rérelsefordringar -533 1147
Forandring av rérelseskulder -5 600 -13 228
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 578 -19 882

Investeringsverksamheten

Investering i finansiella tillgéngar * 0 -1 700
Forsdlining av materiella anldggningstillgdngar -102 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -102 -1700

Finansieringsverksamheten **

Nyemissioner efter emissionskostnader 0 21037
Teckningsoptioner 120 80
Upptagna I&n 19 18 000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18120 21118
Arets kassaflsde -560 -445
Likvida medel vid darets bérjan 2146 26m
Kursdifferens i likvida medel -27 0
Likvida medel vid arets slut 1559 2146

* For 2010 avser denna post Nordic Immotech Sweden ABs utkdp av minoriteten i Nordic Immotech Aps
** Under 2010 I6stes dven konvertibelldn om 2 600 kSEK in och konverterades till eget kapital
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Moderbolagets Resultatrakning

Belopp i kSEK Not 2011 2010

Rorelsens intakter mm

Nettooms&ttning 1 7 109 1492
Ovriga rérelseintékter 1 226 19 292
7 335 20784

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1517 -1279
Ovriga externa kostnader 2 -12518 -6 869
Personalkostnader 3 -2011 -940
Av- och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgdngar 7.8 -2038 -3158
Av- och nedskrivningar av materiella anlédggningstillgdngar 9 -86 -77
Rorelseresultat -10 835 -8 460

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frédn andelar i koncernféretag 4 -14 258 -2 447
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 4 141 655
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -1 913 -254
Resultat efter finansiella poster -26 865 6414
Skatt pd drefs resultat 5 0 0
ARETS RESULTAT -26 865 6414

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Belopp i kSEK Not 2011 2010

ARETS RESULTAT -26 865 6414

Ovrigt totalresultat 0 0

ARETS TOTALRESULTAT -26 865 6414
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Moderbolagets Balansrdkning

Belopp i kSEK Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingskosthader 8 0 2 038
2038

Materiella anléggningstillgangar
Inventarier 9 137 121
137 121

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 10 7 359 3 604
Andra finansiella anldggningstillgdngar 412

777 3604

Summa anldggningstillgangar 7 908 5763

Omsattningstillgangar

Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 1339 516
1339 516

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11 432 31
Fordringar hos koncernféretag 4073 8 689
Skattefordran 341 3
Ovriga kortfristiga fordringar 14 1146 1732
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1049 69
7041 10 524

Kassa och bank 408 2 097
Summa omsattningstillgangar 8 788 13137
SUMMA TILLGANGAR 16 696 18 900
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Belopp i kSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12 6850 6850
P&gdende nyemission 7 140 0
13 990 6 850
Fritt eget kapital
Overkursfond 25551 19019
Balanserat resultat -19 385 -19 386
Arefts resultat -26 865 6414
-20 698 6 047
Summa eget kapital -6 708 12 897
Langfristiga skulder
Ovriga Langfristiga skulder 19 18 000 -
18 000 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 15 1934 4055
Skulder till koncernféretag 1 496 1191
Skatteskulder 104 0
Ovriga kortfristiga skulder 146 101
Upplupna kostnader och férutbetalda intGkter 1724 357
Avsattningar 13 0 300
5404 6 004
Summa skulder 23 402 6 004
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 696 18 900
POSTER INOM LINJEN
Stallda sdkerheter 17 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) | Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Pdagdende Overkurs- Balanserat Arets Eget

kapital ~ emission fond resultat resultat kapital
2010
Egef kapital 2010-01-01 2 150 93 940 567 -113 892 -17 236
Disposition av féregdende ars resultat -93 940 -19 952 113 892 0
Nyemissioner 4 687 23076 27 763
Emissionskostnader -6 726 -6 726
Inlésta konvertibler 13 2 587 2 600
Utstallda teckningsoptioner 80 80
Arets totalresultat 6414 6414
Eget kapital 2010-12-31 6 850 0 19017 -19 385 6414 12 895
2011
Egef kapital 2011-01-01 6 850 0 19017 -19 385 6414 12 895
Disposition av féregdende ars resultat 6414 -6 414 0
Nyemissioner 7 140 120 7 260
Arets totalresultat -26 865 -26 865
Eget kapital 2011-12-31 6 850 7 140 25 551 -19 385 -26 865 -6 708
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Moderbolagets Kassaflodesanalys

Belopp i kSEK Not 2011 2010

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -10 835 8 460
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m. 18 3 646 -14 481
-7 188 -6 021
Erhdllen ranta mm 141 655
Erlagd r&nta mm -1213 -254
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére -8 260 -5 620
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Féréandring av varulager -823 99
Férdndring av rérelsefordringar -9 400 -9 280
Foéréndring av rérelseskulder -1 104 -6 233
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -19 587 -21 034
Investeringsverksamheten
Férsaljining/investering finansiella anldggningstillg. -120
Forsdlining/investering materiella anlédggningstillg. -102
Kassafléde fran investeringsverksamheten -222 0
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner efter emissionskostnader 0 21038
Nyemission 120 80
Upptagna I&n 19 18 000 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 120 21118
Arets kassaflode -1 689 84
Likvida medel vid arets bérjan 2097 2013
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 408 2097
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NOTER

Allmant
Scandinavian Clinical Nuftrition i Sverige AB (publ), nedan SCN, dr ett svenskregistrerat féretag med sate i Stockholm.
Adressen fill huvudkontoret ar: Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm.

Koncernredovisningen fér rékenskapsdret bestédr av moderbolaget och dess dotterbolag, tilsammans bendmnda
Koncernen.

/&rsredovisningen och koncernredovisningen har godkdnts fér utfdrdande av styrelsen den 29 maj 2012. Koncernens
resultat- och balansrdkning samt moderbolagets resultat- och balansrékning kommer att framldggas for beslut om
faststallelse pd arsstdmman den 27 juni 2012.

En beskrivning av bolagets verksamhet framgdr av Foérvaliningsberdttelsen.
REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslogen samt de av EU godkdnda International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden frédn International Financial Reporting Interpretations
Committe (IFRIC) s&ddana de antagits av EU. Vidare har koncernredovisningen upprdattats i enlighet med svensk lag
genom filldmpning av Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner'. Moderbolaget tilldmpar RFR 2 "Redovisning fér juridiska personer”.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen &ér vérderade i den valuta som an-
vands i den ekonomiska miljé ddr respektive foretag huvudsakligen éar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovis-
ningen anvands svenska kronor (SEK), som dr Moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta. Samtliga belopp
i arsredovisningen ar angivna i tusentals kronor om inget annat anges.

For att uppratta de finansiella rapporterna enligt IFRS gor styrelsen och féretagsledningen beddmningar och anta-
ganden som pdaverkar féretagets resultat och stdlining samt I&dmnad information i dvrigt. Beddmningarna och anta-
gandena baseras pd historiska erfarenheter och ses dver regeloundet.

De nedan angivna redovisningsprinciperna filimpas konsekvent p& de finansiella rapporter som Idmnas.
Nya och andrade IFRS standarder och tolkningar som tillimpas av koncernen

De nya standarder eller till&igg till IFRS/IAS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen &r obligatoriska for rékenskaps-
dret 2011 har tildmpats i samband med upprattandet av koncernredovisningen. Inga av dessa standarder eller
tolkningar har dock haft ndgon vasentlig inverkan p& koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har trétt i kraft och som inte har
tildmpats i fértid av koncernen.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella skulder och tillgdngar.
IFRS 9 gavs ut i november 2009 fér finansiella tillg&ngar och i oktober 2010 fér finansiella skulder och ersatter de delar i
IAS 39 som ar relaterat fill klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tilgéngar
ska klassificeras i tvd olika kategorier; vardering till verkligt varde eller vardering till upplupet anskaffningsvérde. Klassi-
ficering faststdlls vid férsta redovisningstillfdllet utifrdn féretagets afférsmodell samt karaktdristiska egenskaper i de
avtalsenliga kassaflédena. For finansiella skulder sker inga stora férandringar jamfért med IAS 39. Koncernen har fér
avsikt att tilldmpa den nya standarden senast det rakenskapsdr som bérjar 1 januari 2015 och har dnnu inte utvarde-
rat effekterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att varderingar fill verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre kom-
plex genom att standarden tillhandahdller en exakt definition och en gemensam kdalla i IFRS till verkligt vardevarde-
ringar och tillhérande upplysningar. Kraven utdkar inte tilldmpningsomrddet f&r ndr verkligt varde ska tilldmpas men
tilhandahdller végledning kring hur det ska tillédmpas dar andra IFRS redan kréver eller tillater vardering till verkligt
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vérde. Koncernen har annu inte utvarderat den fulla effekten av IFRS 13 pd de finansiella rapporterna. Koncernen
har fér avsikt att tillimpa den nya standarden det rékenskapsér som boérjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte
antagits av EU.

Utdver ovan beskrivna standarder har det utgivits ett antal tolkningar och dndringar i standarder som dnnu inte tratt i
kraft. Dessa beddms dock ej vara relevanta for koncernen.

Kritiska uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krdver att féretagsledningen gér beddmningar och upp-
skattningar samt gér antaganden som pdverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade be-
loppen av tilg&ngar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gdérs om dandringen endast pdverkat denna period, eller i den period andringen gérs och framtida peri-
oder om andringen pdverkar bdde aktuell period och framtida perioder.

Vdardering av immateriella tilgdngar genomférs 16pande under dret och vid behov goérs en nerskrivning. Vid tvek-
samheter av vardet pd en immateriell tillgéng anvénds en extern varderingsman for att faststdlla eller forkasta det
bokférda vardet.

Under verksamhetsaret har SCN genomfért nedskrivningstester pd samtliga dotterbolags aktier samt vardet av dvriga
tilgdngar samt beslutat att skriva ner vérdet pd& dessa tillgangar.

Grunder for upprattandet av redovisningen
Koncernredovisningen baseras pd historiska anskaffningsvérden med undantag for kortfristiga placeringar vilka var-
deras fill verkligt vérde.

Koncernredovisning och konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderbolaget, samtliga bolag i vika moderbolaget direkt eller indirekt har
ett bestdmmandeinflytande. Bestdmmandeinflytande innebdr direkt eller indirekt en ratt att utforma foéretagets fi-
nansiella och operativa strategier i syfte att erndlla ekonomiska férdelar.

Koncernredovisningen &r upprattad enligt férvérvsmetoden. Metoden innebdr att férvarv av ett dotterbolag betrak-
tas som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvérvar dotterbolagets tillgéngar och &vertar dess skulder
och eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskaffningskostnaden fér aktierna och det verkliga vardet pd forvar-
vade identifierade nettotillgdngar utgdr goodwill. Det koncernmdssiga anskaffningsvardet faststdlls genom en for-
varvsanalys i anslutning till férvérvet. Dotterbolagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen frédn och med
den dag dé& bestédmmandeinflytandet uppkommer (forvarvstidpunkten) och till den dag det upphor.

Alla koncerninterna transaktioner och vinster har eliminerats i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Balansrékningarna i utldndska dotterbolag har omréknats till svenska kronor till balansdagens kurs (for vidare 1&sning,
se "Fordringar och skulder i utlédndsk valuta”). Resultatrdkningarna har omréknats till &rets genomsnittskurs. Den om-
rakningsdifferens som uppkommer i samband med valutaomrdkningen fors direkt till eget kapital.

Goodwill och évriga immateriella tilgédngar med obestGmbar nyttiandeperiod féljs I6pande och prévas érligen med
avseende pd nedskrivningsbehov, eller oftare om indikationer finns att tillgdngen minskat i varde. For vidare 1asning
hdanvisas till rubriken "Nedskrivningar” nedan.

Principer for internprissattning
SCN fillédmpar internprisséttning mellan koncernbolagen och detta sker p& marknadsmdssiga villkor. Detta innebdr
att interna kunder inte behandlas p& annat sétt an externa kunder.

Redovisning av intdkter

SCN:s nettoomsattning bestdr av:
. Intdkter frdn varuférsaljning fill tredje part
e  Royaltyintékter fran tredje part

Intdkter upptas till verkligt varde av vad som erhdllits eller kommer erhdllas. Intékter redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tilgodogéras bolaget och intékterna kan berdknas pd ett tillforlit-
ligt saitt.
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Intékter vid forsalining av varor bokfdrs fill fakturerat belopp (exklusive forsdljinings- och mervardesskatt) med avdrag
for rabatter. Intdkten bokférs vid leveranstidpunkten, vilket vanligen ar ndr dganderdtten och riskansvaret dvergdr till
kdparen vid antingen transport eller kundmottagande av gods hos grossist, beroende pd lokala handelsvillkor.

Royaltyintékterna bokférs dd samarbetspartnern levererat produkterna som royaltyn avser till sin kund.

Segmentsredovisning

Ett segment &r en redovisningsmdssigt identifierbar del av koncernen som antingen tillhandahdller produkter eller
tjanster (rérelsegrenar), eller varor eller tjdnster inom en viss ekonomisk omgivning (geografiskt omréde), som ar ut-
satta for risker och majligheter som skiljer sig frén andra segment. SCN har i dagsldget endast ett segment.

Skatt

Koncernens totala skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhdl-
las avseende aktuellt &r, med filldmpning av de skattesatser som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den mdn det &r sannolikt att dessa kommer att med-
fora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Det redovisade vardet p& uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfdlle och reduceras till den del det
infe ladngre &r sannolikt att fillrGckliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas helt eller
delvis mot den uppskjutna skattefordran.

Immateriella anldggningstillgangar

Produkiteknologier

Férvarvade produktteknologier som har en best&@mbar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningskostnad minskat
med ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden for produktteknologier
dver deras beddmda nyttjandeperiod.

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen dver de immateriella tilg&ngarnas berdknade nyttjandeperioder, savida
inte s&dana nyttjandeperioder &r obestdmda. Avskrivningsbara immateriella tilgdngar skrivs av frdn det datum dé
de ar tillgéngliga fér anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna for produktteknologier ar 13 ér.

Forskning och utveckling
Utgifter for forskning som utfors i syfte att vinna ny vetenskaplig eller teknisk kunskap, kostnadsférs ndr de uppkommer
i enlighet med IAS 38.

Utgifter for utveckling av en specifik produkt eller projekt, dér forskningsresultatet tilldmpas vid planering eller utform-
ning av produktion av nya eller férb&ttrade produkter, aktiveras om det beddms att produkten ar tekniskt och kom-
mersiellt géngbar samt att bolaget har avsikt och féormaga att fardigstdlla, salja eller anvanda tillgdngen. De utgifter
som aktiveras innefattar utgifter fér material, direkt I6n och andra utgiffer som &r direkt hanférliga till utvecklingspro-
jektet. Aktiverade utvecklingsutgifter redovisas fill anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade av- och ned-
skrivningar. Avskrivningarna har berdknats utifrdn anskaffningsvérde genom tilldmpning av linjér avskrivning éver
tilgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider har tilldmpats:
e  Balanserade utvecklingskostnader 5 ér

Utvecklingsprojekt som inte uppfyller kriterierna fér att kunna redovisas som immateriell tillgéng i enlighet med IAS 38,
kostnadsfors i sin helhet ndr de uppkommer.

Materiella anléggningstillgangar

De materiella anléggningstilg&ngarna tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pd inventarier kostnadsfors s& att tillgdngens varde skrivs av linjart dver
dess beré&knade nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider har tilldmpats:
e Inventarier 3-5 &r

Varulager
Varulagret &r upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet respektive nettofdrsdljningsvardet. Vid berdkning av
anskaffningsvardet tillimpas forst-in-forst-ut-metoden (FIFU). Metoden utgdr ifrédn antagandet att varor som koéps in
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forst dven sdljs forst. Varor som ligger kvar i lagret i slutet av en period har dérmed kdpfts in senast. Nettofdrsdljinings-
vdardet berdknas som forsaljningspris med avdrag for forsdljningskostnader.

Nedskrivningar
De redovisade vardena fér koncernens tillgdngar provas vid varje balansdag fér att beddma om det finns indikation
pd nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning av materiella och immateriella tillgdngar samt andelar i dotterféretag

Om indikation pd& nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt 1AS 36 tilgangens &tervinningsvarde (se nedan). For
goodwill, andra immateriella tillgdngar med obestédmbar nyttjiandeperiod och immateriella tillgéngar som annu ej ar
fardiga for anvéndning berdknas &tervinningsvardet arligen. Om det inte gér att faststdlla vasentligen oberoende
kassafléden till en enskild tilgé&ng ska tillgéngarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den 1agsta nivé
ddér det gér att identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en sd kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas ndr en tillgéngs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Sverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrékningen. Nedskrivning av tillgdngar hanférliga fill en
kassagenererande enhet fordelas i forsta hand fill goodwill. Darefter gérs en proportionell nedskrivning av dvriga
tilgdngar som ingdr i enheten.

/&Tervinningsvdrdef ar det hdégsta av verkligt vérde minus férsaljningskostnader och nyttjiandevarde. Vid berdkning av
nyttjandevdrdet har flera antaganden om framtida férhdllanden och uppskattningar av parametrar gjorts. De fram-
fida kassaflédena diskonteras med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar férknippad
med den specifika tillgdngen.

Nedskrivningsprévning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfdlle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis p& att en finansiell tilg&ng eller grupp av
tilgdngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara férhdllanden som intréffat och som har
en negativ inverkan p& maojligheten att &tervinna anskaffningsvardet.

Atervinningsvérdet for tillgdngar tilhérande kategorin I&nefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvérde, berdknas som nuvdrdet av framtida kassafldden diskonterade med den effekfiva rénta som
gdllde da tillgdngen redovisades forsta géngen. Tillgéngar med en kort I6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belas-
tar resultatrékningen.

Z\ferféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bdade finns indikation pd att nedskrivningsbehovet inte 1angre foéreligger och det har
skett en forandring i de antaganden som 1&g fill grund fér berdkningen av atervinningsvérdet. Nedskrivning av
goodwill &terférs dock aldrig. En reversering gérs endast i den utstréckning som tillg&ngens redovisade varde efter
Aterféring inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag foér avskrivning dér s &r aktu-
ellt, om ingen nedskrivning gjorts. Nedskrivningar av I&dnefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterférs om en senare dkning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en handelse som
infraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas och redovisas i koncernen i enlighet med reglerna i IAS39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pd tillgdngssidan likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar och kundfordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder, utgivna skuld- och egetkapi-
talinstrument samt I&neskulder.

En finansiell tilg&ng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtals-
mdassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp ndr motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger atft betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas
upp ndr faktura mottagits. En finansiell tilgdng tas bort frdn balansrdkningen ndr rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma gdller fér del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld
tas bort frdn balansrdkningen ndr férpliktelsen i avtalet fullgdrs eller p& annat satt utsiéicks. Detsamma gdller for del
av en finansiell skuld. Forvarvy och avytiring av finansiella tilg&ngar redovisas pd afférsdagen, som utgdr den dag dé
bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra tilgéngen.
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Likvida medel

Likvida medel bestér av banktilgodohavanden och placeringar som |&tt kan omvandlas till kassamedel till ett kant
belopp och med en 16ptid om hogst tre ménader frdn anskaffningstidpunkten. | moderbolagets och koncernens
likvida medel ingdr koncernens behdlining p& koncernkonton och dvriga bankkonton samt kortfristig placering. Lik-
vida medel vérderas fill upplupet anskaffningsvarde. Detta innebdr att koncernens likvida medel endast @r utsatta
fér en obetydlig risk for valutafluktuationer.

Langfristiga och kortfristiga skulder

Skulder redovisas i balansrdkningen ndr det &r sannolikt aft skulden kommer féra med sig ett framtfida utfléde av
bolagets resurser och ddr vérdet p& denna skuld kan matas pd ett tillfdrlitligt satt. Beloppet som redovisas som skuld
motsvarar det belopp som férvantas flyta ut frén bolaget. Langfristiga skulder har en férvantad 16ptid I&ngre &n 1 ér
medan kortfristiga har en 16ptid kortare é&n 1 ar.

Fordringar och skulder i utidndsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som &r moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta. Trans-
aktioner i ufl&dndsk valuta omrdknas, nér de tas in i redovisningen, fill rapportvalutan enligt transaktionsdagens avista-
kurs. Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster p&
rérelsens fordringar och skulder fillférs rérelseresultatet. Vinster och forluster pd finansiella fordringar och skulder redo-
visas som finansiella poster.

Avsdattningar

Avsattningar redovisas i balansrékningen ndar foretaget har ett formellt eller informellt dtagande som en félid av en
intréffad héndelse och det ar troligt att ett utfldde av resurser krdvs for att reglera &tagandet och en tillférlitlig upp-
skattning av beloppet kan gdras. Avsattningar omprévas vid varje bokslutstillfalle.

Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalyserna &r upprattade enligt indirekt metod.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningar till anstdlida i form av 16ner, betald semester, betald sjukfrénvaro etc. samt pensioner redovisas i takt
med infj@dnandet. Vad avser pensioner och andra ers@ttningar efter avslutad anstalining klassificeras dessa som av-
giffsbestdmda. For avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststélida avgifter till en separat oberoende juridisk
enhet och har ingen férpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt med
att fdrmdénerna intj@nas viket normalt sammanfaller med tidpunkten d& premier erléggs.

Redovisning av resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pd drets resultat i koncernen hanférligt till moderbolagets aktiedgare och
pd det végda genomsnittliga antalet aktier utestdende under dret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter ut-
spddning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hdnsyn fill effekter av utspddande poten-
tiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder harrér frdn utgivna teckningsoptioner.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tilldmpar Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De viktigaste skillnaderna i redovisningsprinciper mellan koncernen och moderbolaget dar uppstéliningsformerna for
resultat- och balansrékningar samt rapport dver férandringar i eget kapital. Dessutom finns det inte i moderbolaget
ndgon maojlighet att anvanda obestdmbar nyttjandeperiod fér immateriella tilgangar.
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Not 1 Uppgift om bolagets intakter samt forsdljning och inkép inom samma koncern

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning fordelad pa vasentliga intékisslag
Férséljning av varor 3014 2202 1592 445
Royalty frdn tredje part 4 300 1047 4 300 1047
Koncernintern forsdljining - - 1217 0
Vidarefakturerade kostnader till tredje part 0 0 0 0
Annan nettoomsé&ttning 0 0 0 0
Summa 7314 3249 7109 1492
Ovriga rorelseintédkter fordelade pa vésentliga intdkisslag
Ackordsvinster rekonstruktion 0 18 968 0 18 968
Resultat av forlikningsprocess minoritetségare 0 6989 0 0
Effekt av avyttring av dotterbolag 0 1985 0 0
Realiserade omrékningsreserver utléndska dotterbolag 0 8 551 0 0
Andra dvriga rérelseintékter 1351 566 226 324
Summa 1351 37 059 224 19 292
Moderbolagets forsdljning fill och inkdp fran koncernbolag
Andel av neftoomsé&ttning som avser koncernbolag 17.1% 0%
Andel av inkdép som avser koncernbolag 0% 0%
Not 2 Upplysningar om revisorernas arvode
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Arvoden till PricewaterhouseCoopers
Ers&ttning for revisionsuppdraget 240 0 240 0
Revisionsverksamheten utdver revisionsuppdraget 0 0 0
Skatterddgivning 0 0 0
Ovriga tjéinster 0 0 0 0
Summa 240 0 240 0
Arvoden till Ernest & Young
Ers&ttning for revisionsuppdraget 110 410 0 331
Revisionsverksamheten utdver revisionsuppdraget 0 311 0 234
Skatterddgivning 0 0 0 0
Ovriga fjéinster 0 0 0 0
Summa 110 721 0 565
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Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Medeltal anstdallda
Sverige
Man 1.7 0.9 1.7 0.9
Kvinnor 1.3 0.3 1.3 0.3
Danmark
Man 0.0 0.0 0.0 0.0
Kvinnor 0.0 0.0 0.0 0.0
Norge
Man 0.0 0.0 0.0 0.0
Kvinnor 0.0 0.0 0.0 0.0
Totalt
Man 1.7 0.9 1.7 0.9
Kvinnor 1.3 0.3 1.3 0.3
Summa 3.0 1.3 3.0 13
Loner och andra ersattningar
Léner och andra ersattningar 1533 770 1533 770
Sociala kostnader exklusive pensionskosthader 482 223 482 223
Pensionskostnader 0 0 0 0
Summa 2015 993 2015 993
Loner och andra ersdttningar fordelade mellan styrelse och anstdllda
(inkluderar inte konsultarvoden, se dven specifikation per individ nedan)
Totalt
Styrelse och VD 0 0 0 0
Ovriga anstallda 1533 770 1533 770
Summa 1533 770 1533 770
Styrelseledamoter, verkstdllande direktor och andra ledande befattningshavare
Antal pd& balansdagen
Styrelseledaméter
Man 5 5
Kvinnor 0 0
Verkstallande direkiér
Man 1 1 1 1
Kvinnor 0 0 0 0
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Kvinnor

Totalt

Mén 8 8 6

Kvinnor 0 0 0
Summa 8 8 7
Specifikation av ersattning il styrelseledaméter och verkstallande direktorer

Grund
1on/ Rérlig  Andra Pens- Ovrig
Sty- . . ions- ..
ersatt- for- ersaft- Summa
relse- nin méner  KOsno- nin
ar- 9 der 9
vode

2011
Jens Mién VD (avgick dec 2010) 589 589
Fredrik Kjdllander VD*
Enrico Vitali-Rosati, VD 352 352
Andra ledande befattningshavare* 585 585
Summa 1526 0 0 0 0 1526
2010
Ulf Séderberg, ledamot 70 70
Jens Mién, VD 750 750
Andra ledande befattningshavare 950 950
Summa 1770 0 0 0 0 1 770

*VD Fredrik Kjallander samt CFO Peter Sundberg har fakturerats frén QV Management Service AB. Kostnaden for
dessa nyckelpersoner inkluderas i en samlingsfaktura som aven innefattar hyra, &vriga lokalkostnader, administration

samt systemstod.

Fakturerade konsultarvoden ingdr i totalen fér Erséttningar fill styrelse, verkstallande direktér och andra ledande

befattningshavare, men eji totalen fér Loner och andra ersattningar presenterade ovan.

Andra ledande befattningshavare har definierats som

2011: Peter Sundberg, Chief Financial Officer; Kennet Nilsson, Marknads och forsaljiningschef
2010: Nils Stiernstedt, Chief Financial Officer; Anders Struksnes, Senior Vice President
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Kommentarer 2011

STYRELSEARVODEN
Inga andra ersattningar fill styrelseledaméter har ldmnats.

ARVODE TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR

Enrico Vitali-Rosati har erhdllit konsultarvoden om 352 KSEK via bolaget EVR. Inga andra ersattningar fill VD har I&dm-
nats.

ARVODE TILL ANDRA LEDANDE BEFATININGSHAVARE

L&ner och &vriga ersattningar till dvriga ledande befattningshavare i moderbolaget uppgick till 585KSEK. Kennet
Nilsson har erhdllit 585KSEK i I6ner. Peter Sundberg och Fredrik Kjdllander &r inhyrda konsulter och erséttning har beta-
lats ut fill QY Management Service AB om 4 146 KSEK, denna faktura inkluderar &ven lokalhyra, évriga lokalkostnader,
administration, férbrukningsmaterial samt systemstod.

OPTIONSPROGRAM, PENSIONER, RORLIG LON SAMT AVGANGSVEDERLAG

For styrelsens ledamoter féreligger ej avtal om optionsprogram, pension, rorlig 16n eller avgdngsvederlag. Samma
villkor gdller for verkstallande direktér. Under hdsten 2011 utgav 10 000 000 optioner (motsvarande 10 000 000 aktier)
till dotterbolaget Nordic Immotech i Sverige AB. Av dessa har sedan teckningsoptioner sdlts vidare till marknadspris fill
ledande befattningshavare och enligt féljande.

Enrico Vitali-Rosati 1 500 000
Fredrik Kjallander 1 000 000
Peter Sundberg 500 000
Anders Struksnes 300 000
Anders Uddén 150 000
Bohan & CO AS 150 000
Par Jacobsson 150 000
Jim Blomqvist 150 000
Kennet Nilsson 150 000

4 050 000

Kommentarer 2010

STYRELSEARVODEN

UIf Séderberg har erhdllit konsultarvoden om 70 KSEK via bolaget U.S. i Ljungd Férvaltning AB. Detta betalades ut
innan st&dmman 2010. Inga andra ersattningar till styrelseledamaoter har IGmnats.

ARVODE TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR
Jens Miden har erhdllit konsultarvoden om 750 KSEK via bolaget Phara AB. Inga andra erséttningar till VD har Idmnats.

ARVODE TILL ANDRA LEDANDE BEFATININGSHAVARE

Léner och 6vriga ersattningar fill dvriga ledande befattningshavare i moderbolaget uppgick fill 950 KSEK. Nils Sti-
ernstedt har erhdllit konsultarvoden om 480 KSEK via bolaget Kalm SARL samt bruttoldn om 260 KSEK. Anders Struksnes
har erhdllit konsultarvoden om 210 KSEK via bolaget AVS Consulting AS. Inga andra ersdttningar till ledande befatt-
ningshavare har ldmnats.

OPTIONSPROGRAM, PENSIONER, RORLIG LON SAMT AVGANGSVEDERLAG

For styrelsens ledamoter foreligger ej avtal om optionsprogram, pension, rorlig 16n eller avgdngsvederlag. Samma
villkor gdller for verkstallande direktdr. Mikael Persbrandt, som blev styrelseledamot i moderbolaget i januari 2011,
agde per balansdagen 1 000 000 st teckningsoptioner (motsvarande 1 000 000 aktier) i moderbolaget.
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Not 4 Resultat fran finansiella investeringar

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Resultat fran andelar i koncernféretag
Realisationsresultat frdn forsdljining av dotterbolag - - 0 110
Nedskrivning av aktier i dotterféretag - - -12 435 -2 557
Nedskrivning av koncerninterna fordringar - - -1823 0
Summa - - -14 258 -2 447
Ovriga rdnteintdkter och liknande resultatposter
Externa ré&nteintakter - - 141 1
Valutakursvinster pd koncernmellanhavanden - - 0 447
Andra valutakursvinster - - 0 207
Summa - - 141 655
Rdantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader - - - -108
Andra valutakursférluster - - - -146
Summa - - - -254
Finansiella intGkter
Rdanteintakter 143 230 - -
Valutakursvinster koncernmellanhavanden - 447 - -
Andra valutakursvinster - 1744 - -
Summa 143 2421 - -
Finansiella kostnader
Rantekostnader -2 081 -233 -1913 -
Andra valutakursférluster - -620 - -
Summa -2 081 -854 -1913 -
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Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Fordelning av skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad for éret - - - -
Férandring uppskjuten skatt pga justerad skattesats - 171 - -
Uppskjuten skatteintakt for aret 3142 271 - -
Summa skatt pa arets resultat 3142 442 - -
Avstamning av redovisad skatt
Resultat fore skatt -23 878 23155 -26 865 6414
Skatt enligt gdllande skattesats 6318 -6 044 7 065 -1 687
Férandring uppskjuten skatt pga justerad skattesats - 171 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter - 8724 - 5017
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -306 -1 035 -4 056 -680
Utnyttjande av ej fidigare redovisade férlustavdrag 366 3615 - 2 339
Redukfion av underskott pga ackordsvinst - -4 989 - -4 989
Férandring i varde av gj aktiverade underskottsavdrag -3 236 - -3010 -
Summa skatt pa arets resultat 3142 442 0 0
Fordelning uppskjuten skatteskuld
Relaterad fill dvervarden enligt férvarvsanalys - 2 540 - -
Avsattningar i juridiska enheter - 588 - -
Summa uppskjuten skatteskuld - 3128 - -
Specifikation féréindring uppskjuten skatteskuld
Ing&ende varde uppskjuten skatteskuld 3128 4125 - -
Férandring uppskjuten skatt pga justerad skattesats -171 - -
Uppskjuten skattekostnad/intakt for aret -3 142 -271 - -
Omré&kningsdifferenser 14 -554 - -
Utgaende varde uppskjuten skatteskuld 0 3128 - -
Ackumulerade skattemdssiga underskott
Ing&ende balans 45115 59 034 38 435 47 378
Arets féréndring 11 462 -13919 11 443 -8 943
Summa ackumulerade skattemdssiga underskott 56 577 45115 49 878 38 435

Skattesatsen i Sverige dr 26,3%. Skattesatsen i Danmark och Norge &r 25 % respektive 28 %.

* Vid ackord skall enligt svensk lag ackordsérets ing&ende ackumulerade skattemdssiga underskott minskas med ett
belopp motsvarande ackordsvinsten. Ackordsvinsten under 2010 fér moderbolaget var 18 968 KSEK.
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Not 6 Resultat per aktie

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
Antal aktier (tusental)
Genomsnittligt, fére utspddning 68 499 39183 - -
Genomsnittligt, efter utspadning 68 499 39 440 - -
P& balansdagen, fére utspddning 68 499 68 499 - -
P& balansdagen, efter utspddning 68 499 69 699 - -
Resultat (KSEK)
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieéigare -20 753 24215 - -
Arets totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -20 934 14310 - -
Arets resultat per akfie (kr)
Genomsnittligt, fére utspadning -0,30 0,62 - -
Genomsnittligt, efter utspadning -0,30 0,61 - -

Per balansdagen fanns totalt 11 200 000 st utestGende teckningsoptioner med en potentiell utspddningseffekt

Not 7 Produktteknologier

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden 13 209 15 446 - -
Anskaffning under &ret 7 090 0 - -
Férsaljningar/utrangeringar 0 0 - -
Omré&kningsdifferens 0 -2 237 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 20 299 13 209 - -
Ingdende ackumulerade avskrivningar -3 049 -2 377 - -
Arets avskrivningar -1107 -1 084 - -
Férsaljningar/utrangeringar 0 0 - -
Omrdkningsdifferens 0 413 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 156 -3049 - -
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 - - -
Arets nedskrivningar -9 306 -
Omrdkningsdifferens 0 - - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -9 306 - - -
Redovisat varde vid periodens slut 6 837 10 160

Képet av Pharmanes AB innebar att SCN fick kontrollen av forsdljningsrattigheterna fill Nutrinovell. Varderingen av
rattigheten gjordes utifrdn en vardering av framtida kassafldde pd produkterna. Képeskilingen uppgick till 21 000 000
aktier i SCN fill ett marknadsvarde motsvarande 34 6re per akfie eller totalt 7 140 000kr. Forvarvet av Pharmanes har
klassificerats som ett tillgdngsforvary och darigenom har de produktlicenser som férvarvats redovisats till anskaffning-
svarde.

Styrelsen har gjort beddémningen aft ett nedskrivningsbehov féreligger per den 31 december 2011 avseende produkt-
licensen Immolina. Nedskrivning har darmed gjorts av vérdet pd produkilicenser med 9 306 KSEK.
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Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden 4696 9 448 4696 5896
Anskaffning under &ret 0 0 0 0
Férsaljningar/utrangeringar 0 -4 238 0 -1 200
Omré&kningsdifferens 0 -514 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 4696 4696 4696 4696
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2658 -2 672 - 24658 -699
Arets avskrivningar -931 -4 600 -931 -3 158
Foérsaljningar/utrangeringar 0 4238 0 1200
Omrdkningsdifferens 0 376 0 0
Utgadende ackumulerade avskrivningar -3 589 -2 658 -3 589 -2 658
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 - 0 -
Arets nedskrivningar -1107 - -1107
Omrdkningsdifferens 0 - - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1107 - -1107 -
Redovisat varde vid periodens slut 0 4696 0 4696

Styrelsen har gjort beddmningen att ett nedskrivningsbehov foéreligger per den 31 december 2011 avseende produkt-
licensen Immolina. Nedskrivning har darmed gjorts av vardet p& balanserade utvecklingskostnader med 1 107 KSEK.
Styrelsen har dock for avsikt att fortsatta arbeta med att utveckla Immolina.

Not 9 Inventarier

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden 421 654 421 421
Inkép 102 0 102 0
Férsdljningar/utrangeringar 0 -199 0 0
Omrdkningsdifferens 0 -34 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 523 421 523 421
Ingdende ackumulerade avskrivningar -300 -335 -300 -223
Arets av- och nedskrivningar -86 -187 -86 -77
Forsdljningar/ufrangeringar 0 199 0 0
Omré&kningsdifferens 0 23 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -386 -300 -386 -300
Redovisat varde vid periodens slut 137 121 137 121
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Not 10 Andelar i koncernféretag

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden - - 5992 14 462
Féretagsforvary - - 7 259 0
Férsaljning - - 0 -123
Utrangering/likvidation 0 -8 347
Ldmnade aktie&gartillskott - - 10754 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrden - - 24 005 5992
Ingdende ackumulerade nedskrivningar - - -2 388 -10735
Forsdlining - - 0 0
Utrangering/likvidation - - 0 8 347
Arets nedskrivningar - - -14 258 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - - -16 346 -2 388
Redovisat véarde vid periodens slut - - 7 359 3 604

Redovisat varde

Foretagets namn Org.nr Sate Andel* 2011 2010
Nordic Immotech Sweden AB 556729-1363 Stockholm, Sverige 100 % 100 3 604
Pharmanes AB 556852-8771 Stockholm, Sverige 100 % 7 140 0
SCN Norge AS NO 971171324 Asker, Norge 100 % 119 0

* avser b&de roster och kapital

Arets anskaffning avser SCN Norge As samt Pharmanes AB. Férvérvet av Pharmanes AB &r i koncemredo-
visningen klassificerat som eftt fillgangsforvéry och ar nérmare beskrivet i not 7.

Nordic Immotech Sweden AB dgde pd balansdagen 100 % av Nordic Immotech Aps i Danmark, som i sin tur p&
balansdagen dgde det danska bolaget Nordic Immotech Trading Aps till 100 %.

I samband med beslutet om nedskrivningen av immateriella tillgdngen Immolina togs dven beslutet av nedskrivning
pd&14,3 milioner avseende innehavet av Nordic Immotech Sweden AB
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Not 11 Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Kundfordringar
Kundfordringar brutto 476 242 432 31
Rerservering fér osékra fordringar 0 0 0 0
Kundfordringar netto 476 242 432 31
Aldersanalys av kundfordringar
Ej férfallna kundfordringar 167 242 123 31
Férfalina kundfordringar 1-30 dgr 0 0 0 0
Forfallna kundfordringar >30 dgr 309 0 309 0
Kundfordringar netto 476 242 432 31

Nedskrivningsbehovet beddms i varje enskilt fall utifrn en beddmning av motpartens finansiella status
samt framtida stalining. Verkligtvérde dverrensst@mmer med bokfért varde.

Not 12 Aktiekapitalets utveckling

Okning av Okning av Totalt Totalt

Ar Transaktion antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital Kvotvdrde
2005 Bolagets bildande 1000 100 000 1000 100 000 100,00
2006  Split 1000 : 1 999 000 0 1 000 000 100 000 0,10
2006 Nyemission 500 000 50 000 1 500 000 150 000 0,10
2006 Nyemission 264718 26 472 1764718 176 472 0,10
2006 Nyemission 112 641 11264 1877 359 187 736 0.10
2006 Nyemission 976 495 97 650 2853 854 285 385 0,10
2006 Fondemission 2853 854 285 385 5707 708 570771 0,10
2006 Nyemission 1297 000 129 700 7004 708 700 471 0.10
2006 Nyemission 383 500 38 350 7 388 208 738 821 0,10
2006 Nyemission 500 000 50 000 7 888 208 788 821 0,10
2007  Nyemission 2747 253 274725 10 635 461 1063 546 0.10
2007  Apportemission 2105263 210 526 12740724 1274072 0,10
2007  Nyemission 2050 000 205 000 14790 724 1479 072 0.10
2008  Nyemission 1232 560 123 256 16 023 284 1602 328 0,10
2009 Nyemission 1780 000 178 000 17 803 284 1780 328 0,10
2009 Nyemission 3700 000 370 000 21 503 284 2150 328 0,10
2010  Nyemission 2 300 000 230 000 23 803 284 2380 328 0,10
2010  Nyemission 14 700 000 1 470 000 38 503 284 3850 328 0,10
2010  Inlésen konvertibler 130 020 13 002 38 633 304 3863 330 0,10
2010  Nyemission 1 000 000 100 000 39 633 304 3963 330 0,10
2010  Nyemission 28 866 148 2886 615 68 499 452 6 849 945 0,10
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Not 13 Avsattningar

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Vid arets bérjan 300 13149 300 2017
Gjorda avsattningar - 300 - 300
Aterférda avsdttningar -300 -6 989 -300 -
lansprakstagna - -6 160 - -2017
Valutakursvinst/forlust - - - -
Omrdkningsdifferens - - - -
Vid arets slut - 300 - 300

Den utest&ende avsattningen per 2010-12-31 avser tvist med Obetech / Scandivir kring licensbetalningar.

Not 14 Ovriga kortfristiga fordringar

Av de &vriga kortfristiga fordringarna avser 1 000 KSEK en rdntebdrande Idnefordran p& QV Private Equity AB

Not 15 Leverantorsskulder

Av leverantdrsskulderna avser 414 KSEK skulder till Karolinska Institutet som bestridits och samtal pagdr. Samt 331KSEK
fill University of Mississippi.

Not 16 Ovriga kortfristiga skulder

Av de &vriga kortfristiga skulderna under 2010 avsag 2 975 KSEK skulden fill Pharmavie, upptagen i Nordic Immotech
Sweden AB. Denna &r en del av den férlikning som skedde under 2010, och hela beloppet har reglerats under 2011.

Not 17 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Pantsatta aktier i Nordic Immotech Aps * 0 8724 0 0

Féretagsinteckning 0 0 0 0

Summa 0 8724 Inga Inga

* Nordic Immotech Sweden AB har pantsatt akfierna i Nordic Immotech Aps,
som sAkerhet for skulden till Pharmavie.
Skuldens storlek 0 2975
Koncernmdssigt varde av pantsatta aktierna 0 8724
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Not 18 Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet mm

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Av- och nedskrivningar av anléggningstillgéngar 12 549 5872 2038 3236
Ackordsvinster och resultat fran forlikning 0 -25 957 0 -18 968
Realisationsresultat avyttringar 0 -1 985 0 0
Realisation omrdkningsreserver 0 -8 551 0 0
Avsdttningar och évriga justeringar -311 -746 1614 1252
Summa 12 238 -31 367 3652 -14 481

Not 19 Langfristiga lan

Langfristigt Idn med 16ptid 6ver 36 mdanader, réntan pd I&dnet uppgdr till 16 % som forfaller till betalning
var ée manad. De sker ingen amortering av Idnet under 16ptiden utan hela I&net forfaller till betalning
2014-06-30. Som sa&kerhet har rattigheterna till Immolina Iédmnats.

Not 20 Upplysningar om ndrstGende

Loner och ersattningar fill styrelse och andra ledande befattningshavare i moderbolaget framgdr av
separat not. Ovriga transaktioner med ndrstdende enligt IAS 24, som &gt rum under 2010-2011, féljer

nedan.

Nérstdende parter med vilka transaktioner skett
2011
EVR (Enrico Vitali-Rosati, verkstdllande direktor)
Handinter Kappa AG (Anders Uddén styrelseledamot)
Nutri-consult (Anders Struksnes, Styrelseordférande)
QV Management Service AB (Peter Sundberg, CFO,
Fredrik Kj&llander, verkst&llande direktdr, Maria Séder-
berg, férsaljningsassistent)
Li och Lo AB (Maria Séderberg, forsdljningsassistent)

Diverse lan
Lan inklusive réntor

Total

Nyckelpersoner i ledande stdllning

2010

U.S. i Ljungd Forvaltning AB

(UIf S6derberg, styrelseledamot)

Li och Lo AB (Maria Séderberg, forsaljningsassistent)
Phara (Jens Miden, verkstallande direktor)

Kalm sarl (Nils Stiernstedt, CFO)

AVS Consulting AS (Anders Struksnes, Vice President)
Mikael Persbrandt (styrelseledamot from jan 2011)

2011 2010

SCN har under 2011 och 2010 k&pt konsulttji@nster av ndrstGende personer och dess bolag. En del av dessa personer
har innehaft fjanster som ledande befattningshavare. Nedan ersattningar inkluderar konsultarvode for I6pande ar-
bete, vidarefakturerade kostnader samt fakturerade kostnader for provision baserat p& kapitalanskaffning och ga-

ranti (exkl moms).

Inkép av tjdnster fran narstdende parter 2011 2010
U.S. i Ljungd Foérvaltning AB - 70
AVS Consulting AS - 210
QV Management Service AB 4146 -
Nutri-Consult 862 -
EVR, Enrico Vitali-Rosati 352 -
Handinter Kappa AG 700 -
Phara AB - 750
Kalm SARL - 480
Lioch Lo AB 40 180
Total 6100 1690
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Teckningsoptioner

Under 2010 séldes 1 000 000 st teckningsoptioner till Mikael Persbrandt samt 200 000 till Gvriga externa parter, som
senare i januari 2011 blev vald fill styrelseledamot i moderbolaget. Forsaljningspriset var 6,7 ére/st och inldsenpriset &r
1,00 kr/st. Under 201 1emitterades 10 000 000st teckningsoptioner fill Nordic Immotech i Sverige AB, vidare forsdljning
av dessa har skett enligt not 3 fill marknadsmassiga villkor enligt féljande: férsaljningspris 8 dre/st och inldsenpris
506re/st.

Not 21 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Genom sin verksamhet dr koncernen utsatt for finansiella risker. Det dvergripande syftet med koncernens finansiella
riskhantering ar att identifiera och kontrollera koncernens finansiella risker. Riskhanteringen &r centraliserad till moder-
bolagets finansfunktion. Alla finansiella risker som finns eller uppstdr i koncernens dotterbolag hanteras av den cen-
trala finansfunktionen. Undantaget ar den kommersiella kreditrisken som vanligtvis hanteras av respektive dotterbo-
lag. De vésentligaste finansiella riskerna som koncernen exponeras for ar valutarisk, ranterisk, finansieringsrisk, kapital-
risk och kreditrisk. En sammanfattning av bolagets risker ges nedan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken fér att bolaget pd& grund av brist pd likvida medel inte kan fullgéra sina ekonomiska
Ataganden samt har minskad mdjlighet att uppnd afférskritiska volymer. Styrelsen och ledningen granskar regelbun-
det koncernens I6pande likviditetsrisker och likviditetsbehov som ett led i planeringsprocessen. SCN ar ett bolag som
Aannu ej genererar vinster och har hittills finansierats genom externt fillférda medel vid exempelvis emission av aktier.
Det &r ledningens och styrelsens hogsta prioritet att f& verksamheten sjalvfinansierad. | dagsléget ér detta en dver-
hangande risk och bolaget kommer gd ini 2012 med eftt stort likviditets behov. Bolaget har under véren kvittat en
stor skuld post till aktier samt har fatt en skriftlig garanti frdn en av stordgarna att dessa kommer att tacka upp likvidi-
tetsbehovet under 2012.

Koncern Mindre dn Mellan Mellan Mellan mer Gn
KSEK 3 madn 3 man -1 ar 1-2 ar 2-5ar 5ar
Per 2011-12-31

Obligationslan 18 000
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 2219

Per 2010-12-31

Obligationslén

Leverantdrsskulder och &vriga skulder 4145 3776

Moderbolaget Mindre én Mellan Mellan Mellan mer dn
KSEK 3 man 3man -1 ar 1-2 ar 2-5ar 5ar
Per 2011-12-31

Obligationslén 18 000
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 2184

Per 2010-12-31

Obligationsl&n

Leverantdrsskulder och &vriga skulder 4156
Valutarisk

Koncernens valutaexponering uppstdr huvudsakligen genom exportférsdlining (transaktionsexponering), omrékning
av balansposter i utléndsk valuta samt vid omrékning av de av de utléndska dotterbolagens netftoresultat och netto-
tilgdngar (omrakningsexponering).

Transaktionsexponering

Eftersom SCN bedriver verksamhet pd olika marknader sker in- och utfldden i olika valutor. Om dessa fléden inte &r
lika stora uppstdr ett nettodverskott eller underskott for en viss valuta. Denna nettopositions vérde fluktuerar med
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valutakurserna och dérmed uppstdr en transaktionsexponering. D& dessa transaktioner i dagsldget omfattar ringa
summor ser SCN inte ndgot stérre behov sékra upp mot denna.

Omr&kningsexponering

Under 2011 var en stor del av koncernens externa férsaljning hanférligt till andra valutor &n SEK vilket innebdr att SCN
ar utsatt fér valutakurssvé@ngningar. Ingen kurssékring av tillgdngar och skulder har skett under 2011. Koncernens
redovisade resultat pdverkas av valutakursforéndringarna ndr de utlédndska dotterbolagens resultat omrdknas fill
svenska kronor. Koncernens egna kapital p&verkas av valutakursférandringarna ndr de utldndska dotterbolagens
tilgdngar och skulder omréknas till svenska kronor. Denna exponering sékras normalt inte.

Rdnterisk

Ranterisken definieras som risken fér att en fér&ndring i marknadsréntorna paverkar resultatet i koncernen. D& SCN for
ndrvarande har sina I&n i obligationer till fast rinta som enligt avtal I6per till sommaren 2014 s& pdverkas inte bolaget
av dessa svangningar. Bolaget har under véren 2012 konverterat majoriteten av sina obligationsl@n till aktier vilket
leder fill att denna risk inom den ndrmaste framtiden ar obefintlig.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for att motparten, exempelvis en kund, inte fullfélier sina &taganden
gentemot SCN. Foér att minimera denna risk handlar koncernen enbart med vdletablerade, kreditvardiga motparter.
Alla kunder som erhdller kredit mdste genomgd kreditprovning. Dessutom dvervakas fordringarna ldpande vilket
innebdr att koncernens exponering mot osdkra fordringar &r minimal. Den kommersiella kreditrisken omfattar kunder-
nas betalningsformdaga och hanteras vanligtvis av respektive dotterbolag genom noggrann bevakning av betal-
ningsmoral, uppfdlining av kundernas finansiella rapporter samt genom god kommunikation.

Koncernens totala kreditrisk ér férdelad pd ett f&tal kunder som star fér en férhdllandevis stor andel av koncernens
kundfordringar. En beddmning av osdkra fordringar goérs ndr det inte [angre &r sannolikt att det fulla beloppet kom-
mer att kunna inflyta. Osdkra fordringar skrivs bort i sin helhet ndr forlusten ér konstaterad. Vid utgéngen av éret be-
déms inga kundfordringar vara osékra. Bolaget arbetar idag med att bredda antalet kunder och pd s& sétt minska
beroendet av ndgra storre enskilda kunder.

Kreditrisker avseende koncernens &vriga finansiella tillg&ngar, som omfattar likvida medel samt dvriga finansiella
tillgé&ngar, utgdrs av risken for utebliven betalning frdn motparten. Den totala kommersiella kreditexponeringen mots-
varas av det bokférda vardet pd kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar.

Léptidsanalys av krediter genomfors for att ytterligare minimera riskerna.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formdaga att fortsatta sin verksamhet, s& att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthdlla en
optimal kapitalstruktur for att hdlla kostnaderna foér kapitalet nere.

Framtida utdelning till aktieGigarna, inlésen av aktier, utfardande av nya akfier eller forsalining av tilgéngar &r exem-
pel pd atgdrder som koncernen kan anvdnda sig av for att justera kapitalstrukturen. Se dven punkten Likviditets- och
finansieringsrisk ovan for vidare information.

Aktiedgarfakta 31 december 2011 Stérre aktiedgare i moderbolaget per 31 december 2011

Ticker: SCN MTF Namn Antal aktier Andel
Antal aktier: 68 499 452* IRISH LIFE INTERNATIONAL 7 533 923 11,0%
*innan registrering av pagdende nyemission Nordnet Pensionsférsdkring AB 6006 837 8.8%

av 21 000 000 aktier

Antal teckningsoptioner: 11 200 000** Stig Tore Strém 4494 350 6.6%

** | teckningsoption= 1 aktie QV Capital Management AB 4241 358 6,2%

Antal aktiedgare: 284 4100, Victory 4068 048 6.2%

ISIN: SEO001789793 o Ovriga aktietigare 42154936 61,5%

SCN-aktien handlas pa NGM MTF i Sverige. Totalt antal aktier 68 499452 100,0%
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Undertecknade foérsakrar att koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprdattats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de angivits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvi-
sande bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat samt att férvaliningsberdttelsen ger en rattvi-
sande dversikt dver koncernens och moderbolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolagets och de féretag som ingdr i koncernen stér infor.

Stockholm 2012-05-29

Bjorn Wallin Enrico Vitali-Rosati

Styrelseordférande Verkstallande direktor

Frode Bohan Par Jacobsson Jim Blomqyvist Anders Uddén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse avviker frdn standardutformningen och har Idmnats den 29 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till Arsstimman i Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), org.nr 556692-9690

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

K}

Vi har reviderat drsr och koncernred

ingy ingen fiir Scandinavian Clinical
Nutrition i Sverige AB (publ) fiir ir 2011

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
darsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppriitta en
drsredovisning som ger en riittvisande bild enligt drsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en riittvisande bild enligt internationella
redovisningsstandarder IFRS, sisom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedtmer iir niidvindig for
att uppriitta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehiller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och koncernredovisningen pé grundval av
viir revision. Vi har utftirt revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriiver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppnd rimlig sikerhet att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgiirder inhdmta revisionsbevis om belopp och
annan information i irsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
dtgiirder som ska utforas, bland annat genom att bedbma riskerna féir visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget uppriittar irsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsftgirder
som ir dndamilsenliga med hi till omstiindigheterna, men inte i syfle att giira ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocks4 en
utvirdering av indamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviints och av
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktéirens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utviirdering av den Gvergripande pr tati i dovisni och
koncernredovisningen.

7
men 1 arsredov

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat ir tillrickliga och indamélsenliga som grund
for vdra uttalanden,

Uttalanden

Enligt viir uppfatining har irsredovisningen uppriittats i med irsredovisningslagen
och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden fGr dret enligt
Arsredovisningslagen, och koneernredovisningen har upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden riittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess resultat och kassafloden enligt
internationella redovisningsstandarder, sisom de antagits av EU, och Arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen iir firenlig med drsredovisni
dvriga delar.

Yiahnat

1 PR
och koncernredovist

Vi tillstyrker dirfiir att drsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen for
moderbolaget och rapporten Gver totalresul och balansriikningen i koncernen.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Utan att det pdverkar vira uttalanden vill vi fista uppmirksamhet pi att styrelsen och
verkstillande direkttren har uppriittat de finansiella rapporterna under antagande om
fortsatt drift. Detla férutsiitter att bolagets behov av finansiering kan tillgodoses genom att
bolaget tillfors kapital 54 som beskrivs av styrelsen och verkstillande direktéiren i avsnittet
Viisentliga hiindelser efter rikenskapsirets utgiing i firvaltningsberittelsen. Om
finansiering inte kan erhillas foreligger en osikerhetsfaktor som viicker tvivel om bolagets
formiga att fortsitta sin verksamhet. Vi vill iven fiista uppmérksamheten p att bolagels
aktiekapital per den 31 december 2011 ir forbrukat. Aktiekapitalet har dock genom de
Algirder som beskrivs under avsnittet Visentliga hiindelser efter rikenskapsérets utging i
fiirvaltningsberiittelsen Aterstiillts,

Ovriga upplysningar

Arsredovisningen for ir 2010 reviderades av en annan revisor som den 22 juni 2011 limnade
en revisionsberittelse som avvek frin standardutformningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver viir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven reviderat
furslaget till dispositioner betréiffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstillande direktérens férvaltning for Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ)
for &r 2011,

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller fiirlust, och det iir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér
fiirvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Viirt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betriiffande
bolagets vinst eller fiirlust och om férvaltningen pd grundval av viir revision. Vi har utfért
revisi enligt god revisi d i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fiir virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéiver vir revision av
drsredovisningen och koncernredovisningen g visentliga beslut, dtgiirder och
forhdllanden i bolaget foir att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktiiren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolags! drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhéimtat ir tillriickliga och #indamélsenliga som grund fir
vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen
och beviljar styrelsens ledaméiter och verkstillande direktérerna ansvarsfrihet for
rikenskapsiret.

Stockholm den 29 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magn gerber

Auktoriserad refisor
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